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Heringsvar - livsforsikringsforetaks eierskap i forsikringsfremmed virksomhet

Innledning

KS Bedrift organiserer lokale samfunnsbedrifter over hele landet, herunder drgyt 90 kraftselskap. Vare
energimedlemmer er aktive i hele verdikjeden, fra produksjon til distribusjon og kraftsalg. Flertallet har
nett som viktigste forretningsomrade.

Finanstilsynets forslag innebaerer & fjerne eierskapsbegrensningen i forsikringsfremmed virksomhet,
nedlagt mot norske livselskap, fra finansforetaksloven. | henhold til forslaget vil pensjonsforetak
fremdeles vaere underlagt eierskapsbegrensning.

Sammendrag og konklusjon

KS Bedrift Energi stotter forslaget til lovendring, som apner for at norske livsforsikringsselskap skal
kunne investere i forsikringsfremmed virksomhet ut over dagens grense pa 15%. Dette apner for
investeringer i offentlig infrastruktur. Det norske kraftsystemet star overfor sveert betydelige
investeringer de kommende arene. Opphevelsen av eierskapsbegrensninger vil kunne bidra til 3 tilfgre
ngdvendig kapital.

Samtidig mener KS Bedrift Energi at eierskapsbegrensningen ogsa bgr heves for pensjonsselskapene.

Utdyping

For den norske kraftbransjen vil gkt anledning for livselskap til 3 ta eierandeler i selskaper kunne ha
flere positive effekter. For det f@grste vil selskapene kunne fa gkt mulighet til a trekke profesjonelle
krefter til styrene. For det andre kan investeringer fra tunge, profesjonelle aktgrer bidra til & drive
lanekostnader nedover. Dette vil vaere positivt for bransjen, ettersom store summer ma investeres i
norsk infrastruktur. Levetiden pa ngdvendige investeringer er lang, gjerne med en horisont pa flere
tiar. Prosjektenes levetid tilsvarer horisonten pa kapitalen i et livselskap.

Av et investeringsbehov pa drgyt 140 milliarder i tiarsperioden 2015-2025 er det ventet at rundt 80
milliarder vil tilfalle distribusjons- og regionalnettet. Dette er blant annet fordi det norske
kraftsystemet, i likhet med det europeiske, gjennomgar betydelige endringer. En mer desentralisert
produksjon av ikke-regulerbar, fornybar energi endrer flyten i kraftnettet. Digitaliseringen i
nettbransjen er gkende, samtidig som endringer i forbruksmegnstre fgrer til behov for oppgraderinger
og nyinvesteringer.

Med tanke pa det langsiktige investeringsbehovet og forutsigbarheten i den norske nettdriften, er det
norske nettet et attraktivt investeringsobjekt for langsiktige investorer. Eksempelvis har KLP investert i
flere norske kraftselskap, men har tidligere fatt avslag pa seknader om unntak fra begrensningen mot
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a eie mer enn 15% av slike foretak. Som fglge av seernorske begrensninger pa eierskap, er en sveert
liten andel av livselskapenes kapital (0.5%) investert i infrastruktur. Nar det er meldt om behov om
utvidede muligheter til 3 plassere pensjonskapital slik at det gir langsiktig, stabil avkastning, mener vi
samfunnet er tjent med den foreslatte oppmykningen av dagens regelverk. En kopling av
livselskapenes kapital mot infrastruktur, herunder det norske nettet, innebzerer en positiv utvikling.
N&r endringsforslaget innebarer en harmonisering til E@S-regelverket, mener vi dette er positivt. EU-
reguleringer pa energifeltet pavirker ogsa den norske kraftbransjen. Nar europeiske livselskap ikke er
underlagt eierskapsbegrensninger i infrastruktur, er det naturlig at samme regler er gjeldende for
norske potensielle eiere.

Med tanke pa det betydelige investeringsbehovet i den norske kraftbransjen, ville energisektoren vaert
tjent med at ogsa pensjonsforetak tillates & eie mer enn 15% av et selskap. KS Bedrift registrerer at
pensjonsforetakene fremdeles vil vaere underlagt eierskapsbegrensninger.
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